KWARTALNE
PROGNOZY
MAKROEKONOMICZNE

nr73 (luty 2012 r.)

Zespot autorski:

dr Bohdan Wyznikiewicz
Jacek Fundowicz
dr Katarzyna Lada

Krzysztof Lapifski
Marcin Peterlik

Instytut Badan
nad Gospodarka Rynkowa
Oddziat w Warszawie

ul. Kotobrzeska 16
02-923 Warszawa

tel. +48 22 651 86 60/61
faks +48 22 651 86 62

http://www.ibngr.pl

© Instytut Badan nad
Gospodarka Rynkowa

Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg
przedstawia siedemdziesiaty trzeci
kwartalny raport oceniajgcy stan koniunktury
gospodarczej w Polsce (IV kwartat 2011 r.)
oraz prognozy na lata 2012-2013

Stan | prognoza
koniunktury gospodarcze]

1 lutego 2012 .

___oczekiwane spowolnienie wzrostu gospodarczego
___malejagce tempo wzrostu naktadéw inwestycyjnych
__ zla sytuacja na rynku pracy

___stabnaca inflacja

Sytuacjaw IV kwartale 2011 r.

W ostatnich trzech miesigcach 2011 roku utrzymato sie tempo wzrostu gospodar-
czego na poziomie z trzeciego kwartatu. Okres ten byt czwartym z kolei kwarta-
tem, w ktérym dynamika produktu krajowego brutto spadata badz utrzymywata
sie na poziomie z poprzedniego kwartatu. Wedtug oceny Instytutu Badan nad
Gospodarka Rynkowa, PKB w czwartym kwartale 2011 roku wzrést o 4,2 proc.
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Uwzgledniajac czyn-
niki sezonowe, tempo wzrostu PKB wyniosto 1,0 proc. w stosunku do poprzed-
niego kwartatu. W efekcie, w catym 2011 roku produkt krajowy brutto wzrést o 4,3
proc., a wiec o 0,4 punktu procentowego wiecej niz rok wczesniej.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego zarowno w czwartym kwartale, jak
i w catym roku, byt popyt krajowy. Tempo jego wzrostu Instytut szacuje na 3,6
proc. w ostatnim kwartale, przy wzroscie o 3,8 proc. w 2011 roku™. Wysokie tem-
po wzrostu popytu byto w catym 2011 roku niemal w réwnej mierze efektem przy-
rostu inwestycji i spozycia. Tempo wzrostu nakladéw brutto na srodki trwate w
czwartym kwartale Instytut szacuje na 11,0 proc. przy wzroscie 8,7 proc.
w catym roku. Byto to najwyzsze kwartalne tempo wzrostu naktadéw inwestycyj-
nych od czternastu kwartatéw. Nadmieni¢ nalezy, ze dla rocznej dynamiki wzro-
stu naktaddéw inwestycyjnych, czwarty kwartat, jak co roku, miat decydujace zna-
czenie. Tempo wzrostu spozycia indywidualnego wyniosto 2,2 proc. w czwar-
tym kwartale oraz 3,1 proc. w catym roku. Spozycie ogétem, a wiec uwzglednia-
jace obok spozycia indywidualnego réwniez spozycie zbiorowe, wzrosto o 1,0
proc. w czwartym kwartale oraz o 2,1 proc. w catym roku.

! Kwartalne tempa wzrostu podawane sg w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzed-
niego. Wyjatek stanowi tempo wzrostu PKB podawane w dwdch konwencjach — w poréwnaniu
z analogicznym kwartatem roku poprzedniego oraz w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu,
po eliminacji czynnikéw sezonowych.
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W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajaca sie w 2011 roku czescig gospodarki byto budow-
nictwo. Wartos¢ dodana w budownictwie wzrosta w tym okresie o 11,8 proc., a w okresie od
pazdziernika do grudnia o 7,3 proc. Nieco szybciej wzrastata produkcja sprzedana budownic-
twa: o 16,3 proc. w catym roku i 0 12,1 proc. w ostatnim kwartale. Wolniejsze tempo wzrostu
odnotowano w przemysle. Wartos¢ dodana w przemysle zwiekszyta sie w 2011 roku o 6,3
proc., a w ostatnich trzech miesigcach roku o 7,0 proc. Roczne i kwartalne tempo wzrostu pro-
dukcji sprzedanej w przemysle wyniosty odpowiednio 7,7 oraz 9,7 proc. W czwartym kwartale
zwiekszyto sie tempo wzrostu wartosci dodanej w ustugach rynkowych. Wyniosto ono 3,3
proc., a w catym 2011 roku wartos¢ dodana w ustugach rynkowych zwiekszyta sie o 3,2 proc.

W 2011 roku dynamika importu byta nizsza niz dynamika eksportu. Roczne tempo wzrostu
importu IBnGR szacuje na 6,8 proc., a eksportu na 8,0 proc. W czwartym kwartale 2011 roku
analogiczne tempa wzrostu wyniosty odpowiednio 8,7 oraz 10,9 proc. Poprawa ujemnego salda
w wymianie handlowej wynikato z poprawy konkurencyjnosci polskich doébr i ustug na rynkach
unijnych. Szybszemu tempu wzrostu eksportu w poréwnaniu z tempem wzrostu importu sprzyja-
ta deprecjacja kursu ztotego wzgledem euro — zaréwno w czwartym kwartale, jak i w catym
2011 roku. Sredni kurs ztotego wzgledem dolara amerykanskiego spadt w czwartym kwartale,
natomiast w skali catego roku nastgpit nieznaczny wzrost.

stopy bezrobocia w poréwnaniu z sytua-
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zatrudnienie w gospodarce narodowej
wzrosto o 1,8 proc., a w catym 2011 roku
zwiekszyto sie o 2,0 proc.

> %ﬁ%%ﬁ%%ﬁ%ﬁ IBNnGR, w czwartym kwartale przecietne

W czwartym kwartale zmniejszyto sie tempo wzrostu przecietnych realnych wynagrodzen
brutto. W ostatnich trzech miesigcach roku wyniosto ono 1,5 proc., a w catym roku 1,4 proc.

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja, wyniosto w okresie od
pazdziernika do grudnia 4,6 proc., a na koniec grudnia uksztattowato sie réwniez na poziomie
4,6 proc. W 2011 roku najbardziej podrozaty: paliwo do prywatnych Srodkéw transportu
(o 13,7 proc.), nosniki energii wykorzystywane w uzytkowaniu mieszkan (o 7,4 proc.) oraz
zywnos¢ (o 5,6 proc.). W catym 2011 roku $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsump-
cyjnych wyniosto 4,3 proc., co byto najwyzszym wynikiem od 2001 roku, kiedy to odnotowano
inflacje na poziomie 5,5 proc.
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Prognoza na lata 2012 — 2013

Prezentowana prognoza zostata opracowana przy nastepujacych zatozeniach:

w 2012 roku poziom stép procentowych w Polsce bedzie stabilny, to znaczy w ciggu roku
stopa procentowa banku centralnego nie zmieni sie o wiecej niz 25 pb,

nastgpi wyrazne spowolnienie wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej w 2012 roku, ale
juz w roku 2013 koniunktura w Europie bedzie sie poprawiac.

Wykres 2 Kwartalne tempo wzrostu PKB
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Wediug prognozy Instytutu Badahn nad
Gospodarkg Rynkowa, tempo wzrostu
produktu krajowego brutto w 2012 roku
wyniesie 2,9 proc., coO oznacza znaczne
spowolnienie w stosunku do 2011 roku.
Lepszej koniunktury spodziewac sie nale-
zy w pierwszej potowie roku, natomiast
w drugiej potowie sytuacja gospodarcza
bedzie gorsza. Tempo wzrostu PKB
w ciggu roku bedzie sie zmniejsza¢ od
3,7 proc. w pierwszym kwartale do 2,4
proc. w czwartym. W ocenie Instytutu, rok
2013 nie bedzie sie istotnie réznit pod
wzgledem koniunktury od roku 2012 —
prognozowany wzrost PKB wynosi 3,2
proc. Pamieta¢ jednak nalezy, ze obecna
sytuacja w gospodarce europejskiej po-
woduje duza niepewnosc¢ i wszelkie pro-
gnozy na okres dtuzszy niz rok obarczone

sg duzym ryzykiem.

W 2012 roku utrzyma sie sektorowy wzorzec wzrostu z ubiegtego roku. Oznacza to, ze najszyb-
ciej rozwijajacym sie sektorem gospodarki bedzie budownictwo, gdzie warto$§¢ dodana wzroénie
0 9,3 proc. Wzrost wartosci dodanej w przemysle wyniesie 4,9 proc., a w sektorze ustug rynkowych
2,7 proc. Warto zaznaczy¢, ze sektor budowlany wyraznie szybciej rozwijat sie bedzie w pierwszej
potowie roku. Wynika to z tego, ze w pierwszych dwdéch kwartatach prowadzone bedg jeszcze
ostatnie prace zwigzane z realizacjg inwestycji na EURO 2012. Dotyczy to nie tylko duzych inwesty-
cji publicznych, ale takze mniejszych projektéw realizowanych przez inwestoréw prywatnych, na
przyktad w turystyce. Wedtug prognozy Instytutu, w 2013 roku wymienione sektory bedg sie rozwija-
ty w nieco nizszym lub w podobnym tempie jak w roku 2012, a budownictwo nadal bedzie pozosta-
wato liderem wzrostu.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2012 roku wyniesie 2,7 proc., czyli o okoto 1 punkt procento-
wy mniej niz w roku poprzednim. W ujeciu kwartalnym tempo wzrostu popytu krajowego bedzie ma-
lato, ale réznice pomiedzy kwartatami nie bedg znaczace. Spadek tempa wzrostu popytu krajowego
wynikat bedzie przede wszystkim ze spowolnienia popytu inwestycyjnego — tempo wzrostu nakfa-
dow brutto na srodki trwate wyniesie w biezgcym roku 4,9 proc. wobec 8,7 proc. w roku poprzednim.
W ocenie IBNnGR, w 2012 roku spozycie indywidualne wzrosnie o 2,8 proc. wobec 3,1 proc. w roku
2011. Na spowolnienie wzrostu spozycia oraz inwestycji duzy wptyw bedg miaty pogarszajace sie
nastroje zaréwno wsréd konsumentow, jak i w sektorze przedsiebiorstw. W 2013 roku popyt krajowy
przyspieszy — jego prognozowany wzrost wynosi 3,5 proc. Szybciej niz w 2012 roku rosty bedg tak-
ze naktady brutto na $rodki trwate, ktérych prognozowany wzrost wynosi 7,2 proc.
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Sytuacje na rynku pracy w roku 2011 oceni¢ nalezy negatywnie, podobnie jak perspektywy jej
zmiany w roku biezacym. W ocenie IBnGR, stopa bezrobocia na koniec grudnia 2012 roku wynie-
sie 12,8 proc., a wiec bedzie nieco wyzsza niz na koniec ubiegtego roku i wyzsza od przyjetej
przez rzad w zatozeniach do budzetu. Powodem pogarszania sie sytuacji na rynku pracy bedzie
przede wszystkim wolniejszy wzrost gospodarczy, ale takze pesymistyczne nastroje w sektorze
przedsiebiorstw i niska sktonno$¢ do inwestycji, w tym inwestycji w tworzenie nowych miejsc pra-
cy. Sytuacja na rynku pracy poprawiac¢ sie powinna w 2013 roku — wedtug prognozy IBnGR, stopa
rejestrowanego bezrobocia wyniesie na koniec przysztego roku 11,8 proc.

Wykres 3 Inflacja w Polsce W ocenie Instytutu Inflacja pozostanie
w 2012 roku waznym problemem pol-

> skiej gospodarki. W pierwszych dwéch
5 kwartatach bedzie sie ona utrzymywaé
4,5 /\\ powyzej 4 procent, a w drugiej potowie
4 / \/\/ Seso roku spadnie nieco ponizej tego po-
J M TN ziomu. Prognozowany $éredni poziom

3,5 \ / 7y *= inflacji w 2012 roku wynosi 3,9 proc.,
3 a na koniec grudnia 3,3 proc. W roku
st \ /J pasmo celu 2013 ceny beda rosty wolniej — pro-
' inflacyjnego gnozowana $rednioroczna inflacja
2 wynosi 2,8 proc. Prognoza inflacji
1,5 obarczona jest szczegdlnym ryzykiem
1 Z uwagi na niepewng sytuacje na ryn-
ku finansowym i zagrozenie okreso-

0,5 wymi deprecjacjami zlotego. Czynni-
0 kiem ryzyka w przypadku inflacji jest
TR TR R T REE R takze niepewnost zwiazana 2 sytuaca

2010 2011 2012 w lIranie i mozliwos¢ zaistnienia po-

Zrédlo: GUS, IBnGR waznych perturbacji na $wiatowym

rynku paliwowym.

Mimo napietej sytuacji w strefie euro, ktéra z pewnoscig przetozy sie na spowolnienie wzrostu
w catej UE, nie nalezy spodziewac¢ sie w przysztym roku drastycznego zatamania polskiego eks-
portu. Wedtug aktualnych prognoz, Niemcom — naszemu najwiekszemu partnerowi handlowemu —
nie grozi recesja, a polskiemu eksportowi bedzie sprzyjac stale poprawiajaca sie konkurencyjnosé
polskich produktéw. Uwzgledniajgc te czynniki, Instytut prognozuje, ze w biezgcym roku tempo
wzrostu eksportu wyniesie 5,1 proc., a w 2013 roku 4,0 proc. Z kolei import w latach 2012 —
2013 wzrosnie odpowiednio o0 4,2 oraz o 4,8 proc.

Obecna sytuacja w strefie euro oraz wynikajgca z niej duza niepewnos¢ i zmiennos¢ na rynkach
walutowych sprawiaja, ze prognoza kurséw walutowych obarczona jest jeszcze wiekszym niz
zazwyczaj ryzykiem. Wedilug IBnGR, w 2012 roku $rednioroczne kursy euro i dolara wyniosg
odpowiednio 4,2 oraz 3,1 ztotego, natomiast w 2013 roku sredni kurs euro wyniesie 4,0, a Sredni
kurs dolara 3,0 zlotego.
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Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBnGR

2011 2012
1 \Y, | I 1l \Y; 2011 2012 2013

PKB % rir 42 42 37 33 26 24 43 29 32
PKB % k/k 1,0 1,0 09 08 07 07 X X X
Wartos¢ dodana

w przemysle % rir 55 7,0 63 52 45 39 63 49 50

w budownictwie % rir 119 73 11,1 108 85 7,9 11,8 93 7,0

w ustugach rynkowych % rir 29 33 33 30 23 22 32 27 28
Popyt krajowy % rlr 32 36 31 27 26 25 38 27 35
Spozycie ogotem % rlr 1,6 1,0 25 25 23 22 21 24 26

w tym: indywidualne % rlr 30 22 31 30 27 25 31 28 29
Naktady brutto na $rodki trwate % r/r 85 11,0 76 65 4,0 3,3 8,7 4.9 7,2
Produkcja sprzedana

przemystu % rlr 6,1 97 69 67 50 41 77 56 65

budownictwa % rir 152 12,1 125 114 96 86 16,3 10,1 75
Inflacja (CPI; srednia) % 41 46 43 41 38 34 43 39 28
Inflacja (CPI; k.0.) % 39 46 42 40 37 33 46 33 27
Podaz pienigdza (M3, k.0.) % 102 124 123 11,8 11,4 10,7 124 10,7 95
Wynagrodzenie brutto realne % r/r 2,5 1,5 20 25 2,9 3,2 1,4 2.6 2,0
Przecietne zatrudnienie w GN % r/r 15 1,8 1.4 1,7 1,8 2,0 2,0 1,7 2.1
Stopa bezrobocia rejestr. (k.0.) % 11,8 1255 134 129 124 128 125 128 118
Eksport (GUS/RN) % 7,7 10,9 76 72 34 20 80 51 4,0
Import (GUS/RN) % 52 87 63 51 34 23 68 42 48
Saldo obr. biez. BP (kroczaco) % PKB 47 4.2 -43 -43 -41 -40 42  -40 -4,3
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD 2,94 3,26 33 3,2 3,0 2.8 296 3,1 3,0
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 4,15 4,42 43 4,2 4,1 4,0 412 4,2 4,0

Zrédto:  dane historyczne — GUS, NBP
szacunki i prognozy — IBnGR
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